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Statsskuldskrisen och de svenska livbolagen

Vid ett medlemsmote som Svenska Forsékringsforeningen nyligen arrangerade,
presenterade Finansinspektionens (FI) chef Martin Andersson den riskrapport som
inspektionen hade levererat under hosten. Det ar den ena av de tva huvudrapporter
som FI ger ut arligen — den andra ar tillsynsrapporten, som kommer pa varen.

"Genom riskrapporten vill vi lyfta fram de saker som bekymrar oss for tillfallet. Den har
tva syften. For det forsta vill vi fa en diskussion med branschen, media och allmanheten
kring de risker vi ser. For det andra vill vi beratta om de omraden som vi under
kommande aren avser att fokusera var tillsyn pa”, konstaterade Martin Andersson.

Statsfinansiella oron

Han betonade tre omraden i rapporten. Det forsta var den statsfinansiella oron och dess
konsekvenser, dar han tog utgadngspunkten i de problem som det fyra s.k. GIPS-
landerna (Grekland, Italien, Portugal och Spanien) har. Irland ar forvisso pa ratt vag,
men de tre andra har bade skuld- och ekonomiska problem som intensifierats.

"Om de har landerna inte har en fungerande ekonomi, spelar det egentligen ingen roll
hur stor skulden &r. For att ordning pa ekonomin star de infor reformer som innebar
stora utmaningar. Den acceptans som fanns nar de baltiska staterna genomfdérde sina
reformer efter finanskrisen 2008, saknas i t.ex. Grekland. Av det skélet ar det troligt att
det kommer att ga trogt och ta lang tid innan Europa ar tillbaka igen.”

Martin Andersson pekade pa hur skuldsaneringar tvingar fram tuffa ekonomiska
program i Europa, som i sin tur drar ned tillvaxten och darmed satter press pa
bankerna. For att kapitalisera bankerna kommer det att behovas cirka €100 miljarder.

"Man skall komma ihag att Sverige ar en liten ekonomi, men anda star de svenska
bankerna val rustade. Vid finanskrisen 2008 hade de, liksom andra banker i varlden,
alltfor sma likviditetsbuffertar. Det blev tvarstopp i hela det finansiella systemet. Har i
Sverige skapade vi da ett nytt regelverk for likviditetshanteringen och nya
redovisningssystem for bankerna. Idag har de en mycket battre finansieringssituation an
2008 och aven jamfort med situationen i andra banker.”

Solvensutvecklingen stort problem

Martin Andersson gick sedan in pa det andra riskomradet, namligen
livforsakringsbolagens marknadsriskhantering. Bakgrunden ar att den 10-ariga
statsobligationsrantan i Sverige sjunkit fran ca 6 procent vid sekelskiftet till ca 2 procent
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idag. Om man dartill lagger en volatil bors under samma period, ar det latt att se hur tuff
resan varit under de senaste tio aren. Det har slar hart mot liv- och pensionsbolagen.

Svart att matcha ataganden

Ett antal av dessa bolag har garanterat nominella nivaer som har sina rétter i
hoginflationstider, men som nu inte gar att halla. Till viss del har man forsokt att
kompensera sjunkande obligationsréantor genom att 6ka aktieandelen, men det har inte
hjalpt nar aktierna inte ger tillracklig avkastning.

"Det har blivit svart att matcha de ataganden pa mer an 2000 miljarder kr som utfasts,
nar det bara finns 400 miljarder kr i langa statspapper och 300 miljarder kr i langa
sakerstallda obligationer att tillga.”

Han konstaterade att kapitaltillskott kan vara en I6sning i vinstdrivande bolag men att
den Iésningen inte ar lika enkel for 6msesidiga eller hybridbolag. | manga lagen maste
istallet bolagen se éver och anpassa sina garanterade ataganden sa de hamnar i en
mer langsiktigt hallbar niva enligt Martin Andersson.

"| radande marknadslage blir det pressade solvensmarginaler. Samtidigt kan man inte
saga att det inte gar att géra nagonting. Det vi gor idag, paverkar den framtida
situationen for kunderna. Den fantastiska situation vi upplevde under 1990-talet,
kommer vi definitivt inte att fA uppleva framover. Risken ar att vi star infor en period pa
10-20 ar med laga rantor och en medioker avkastning pa aktier.”

En omflyttning fran aktier till rantebarande vardepapper i samsta tankbara lage,
missgynnar kunderna och leder latt fram till en "dédsspiral”, var nagot som Martin
Andersson varnade for. Han betonade att FI noggrant kommer att folja vad som hander
i de bolag som drabbas av lagre solvens.

Inga dndringar i regelverket

Han har noterat att det nu fran branschen kommer signaler om att Fl borde andra i
regelverket, pa motsvarande satt som man gjorde 2008. Men det ar ingenting som han
ar beredd att gora i dagslaget:

"Det finns 6nskemal om att Fl, s& fort som det blir stressade marknadslagen, skall ga in
och skruva nagonstans i regelverket. Dar kan jag saga att vi inte &ar beredda att skruva
nagonstans. Vi kan vara flexibla, men vi kommer samtidigt att stalla motkrav.”

Efter stortdykningen av bolagens solvens under sommaren, skrev Fl darfor ett brev till
branschen i slutet av september.

"Dar framholl vi att vi forstar att det ar en besvarlig situation och att vi kommer att vara
just rimligt flexibla. Men vi stéller krav pa att bolagen samtidigt gér en 6versyn av sina
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affarsmodeller och riskprofilering, eftersom vi vill skydda konsumenterna. Framforallt
uppmanar vi bolagen att komma till oss i god tid, sa att vi kan fora en bra diskussion.”

Martin Andersson tog ocksa upp fragan om inférandet av Solvens 2. Det finns en del
utestdende fragor och han forutsdg nadgon form av infasningsperiod. Han tycker det &ar
bra att vi far ett riskbaserat kapitalkrav pa forsakringsbolagen. Och han ar aven positiv
till det 6kade styrelseansvaret, vilket bidrar till att det blir mer ordning och reda i
bolagens verksamhet.

"Det har bor leda till lagre garantirantor, 6kad fondférsakring i systemet, styrning efter
risk och en viss konsolidering. Jag ar 6évertygad om att vi kommer att se hur starka
bolag kommer att fa en bra konkurrensfordel.”

Bekymrade 6ver oliampliga placeringar

Det tredje omradet ur riskrapporten som Martin Andersson tog upp, var olampliga
placeringar. Han varnade for att det saljs alltfér manga komplicerade produkter, dar det
ar svart att se riskprofilen, avkastningspotentialen och vad produkten kostar.

"Tyvarr finns det en bra grogrund for den har typen av produkter i den finansiella miljo vi
befinner oss i just nu. Vi pa FI ar bekymrade, eftersom det finns en tendens att sélja
produkter av den har typen, eftersom de ger hdga provisioner. Samtidigt ger de inte i
narheten av vad kunderna vill ha.”

Martin Andersson framholl att det har ar ytterligare ett argument for att férbjuda
provisionsforsaljning for forsakringsformedlare.

"FI driver pa for en lagstiftning bade pa nationell och pa EU-niva. Vi for ockséa en dialog
med forsakringsbolagen och forsoker fa dem att agera. Malsattningen ar att hitta en
annan finansiering for kvalificerad radgivning”, sa Martin Andersson avslutningsvis.

Carl-Henrik Knutsson



	Statsskuldskrisen och de svenska livbolagen
	Statsfinansiella oron
	Solvensutvecklingen stort problem
	Svårt att matcha åtaganden
	Inga ändringar i regelverket
	Bekymrade över olämpliga placeringar


