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Aterforsiakringsbranschens verktyg

— for att fora 6ver risk fran direktbolag till aterforsakringsbolag eller
mellan aterforsakringsbolag

Denna framstallning beskriver branschens grundverktyg sasom typer och former av
aterforsakringskontrakt.

"Forsakringskedjan” borjar med forsakringskunden som vander sig till
forsakringsbolaget som i sin tur samlar de olika forsakringstyperna i portféljer som
t.ex. civilforsakringar, foretagsforsakringar, ansvarsforsakringar. Férsakringsbolaget
gor en bedomning av vilka skador som kan drabba bolagets férséakringsbestand och
om skadekostnaden beddms 6verstiga vad bolaget enligt gallande regler far bara "for
egen rakning”.

| Sverige finns i bolagsordningen angivit hur stora risker ett forsakringsbolag far
iklada sig. Dartill kommer ocksa bolagets interna regler for riskintag. Om riskerna &ar
storre an vad regelverket medger koper bolaget oftast aterforsakring for den del som
overskrider vad bolaget avser att bara "for egen rakning”. Forsakringsbolaget
"cederar” da affar till aterforsakringsmarknaden och blir "cedent”. Om aterforsakraren
i sin tur inte kan eller 6nskar sta hela risken som man mottagit kan
aterforsakringsbolaget, i sin tur, vélja att aterforsakra i aterforsakringsmarknaden den
del man inte fér eller énskar bara sjalv. Aterférsakring av aterforsakringsbolag
benamns “retrocession”, populart kallad "Retro-affar”. Marknaden for denna typ av
affar ar betydligt mindre an aterforsakring av direktaffar.

De sakskador som normalt tdcks under ett aterférsakringsavtal kan delas in i tre olika
kategorier
e Skador pa enskilda objekt - t.ex. brand- och maskinskador i industririsker
e Alla skador vid en och samma handelse - t.ex. storm- och
Oversvamningsskador
e Alla skador under viss tid - t.ex. skydd for resultatet av en definierad portfolj av
forsakringar

Hartill kommer aterférsakring av t.ex. ansvarsrisker av olika slag, liv-, sjuk- och
olycksfallrisker, mm.

Den andel av ett aterforsakringsskydd cedenten star sjalv — for egen rakning — kallas
sjalvbehall.

Typer av aterforsikring
| aterforsakringssammanhang talar man om tre typer av aterférsakring. Vad man
syftar pa ar om det finns avtal som binder koparen av aterférsakring/cedenten till
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aterforsakraren som innebar att cedenten forbundit sig att aterforsakra alla risker fran
en definierad portfolj av forsakringar och aterforsakraren a sin sida férbundit sig att
acceptera de risker cedenten lagger in i avtalet. De tre typerna av aterférsakring ar:

1. Fakultativ aterforsakring/ingen av parterna bunden av avtal
Denna typ av aterforsakring innebar att cedenten kan vanda sig till den aterforsakrare

han 6nskar och aterforsakraren bestammer i sin tur om han vill acceptera affaren
eller ej. Denna typ av aterforsakring anvands ofta tex nar ett befintligt
aterforsakringskontrakt inte racker till och ytterligare kapacitet kravs for att skydda en
storre risk. En annan vanlig anvandning &r om en risk inte omfattas av befintliga
aterforsakringskontrakt.

2. Obligatorisk aterforsakring
Bada parter ar bundna av avtal som innebar att cedenten ska aterforsakra avtalade

risker hos de aterforsakrare som deltar i avtalet och aterforsakrarna har férbundit sig
att acceptera de risker cedenten lagger in i avtalet. Exempel pa anvandnings-
omraden ar kontrakt for foretagsportfolier, katastrofrisker, etc.

3. Fakultativ/Obligatorisk aterforsakring
Cedenten ar inte bunden av avtalet, dvs. denne kan valja om avtalet ska nyttjas eller

ej. Valjer cedenten att nyttja avtalet ar aterforsakraren skyldig att acceptera de risker
cedenten lagger in i avtalet. Anvands tex for att 6ka kapaciteten i olika typer av
obligatorisk aterforsakring.

Former av aterforsikring

Det finns tva former av aterforsakring
e Proportionell aterférsakring
e Icke proportionell aterforsakring

Proportionell aterforsikring

Vid proportionell aterforsakring tar aterférsakraren éver ansvaret for en andel av
originalaffaren som innebar att aterforséakraren erhaller en del av originalpremien som
motsvarar dennes andel av aterforsakringskontraktet. Som motprestation ska
aterforsakraren betala motsvarande andel av de skador som drabbar kontraktet
under avtalstiden. Harutover betalar aterférsakraren en provision till cedenten som
motsvarar dennes kostnader for forsaljning och administration for den aktuella
andelen. Provisionen anvands ocksa for att i viss man reglera det totala resultatet for
aterforsakraren. Vanligt ar att man anvander en glidande skala som innebar att
cedenten erhaller en nagot hégre provision om affaren gar med vinst. | den motsatta
situationen nar aterforsakraren drabbas av en forlust betalar denne en lagre
provision. Anvéands inte en glidande skala brukar provisionsvillkoren komma upp till
forhandling nar kontraktet férnyas.

Den proportionella aterforsakringen anvands idag mycket sparsamt da icke
proportionella I6sningar tagit 6ver beroende pa enklare administration och att det &ar
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cedenten som till stor del styr premie och villkor vid proportionella avtal. Avtalen
forekommer dock varfor det ar viktigt att kanna till hur de fungerar. Denna typ av

aterforsakring placeras i marknaden ofta direkt av cedenten utan medverkan av
aterforsakringsmaklare.

Proportionell aterforsakring har tva former namligen Kvotaterforsakring och
Excedentaterforsakring.

Kvotaterforsikring

Varje risk aterforsakras med samma procentuella sjalvbehall

Samtliga risker i den definierade portfoljen aterférsékras, dvs dven sma risker
som cedenten helt kunnat sta sjalv.

Kvotldsningen ar enkel att administrera. (JAmfor excedentkontrakt). Oftast racker
det att redovisa till aterférsakrarna premier resp skador for hela portféljen inkl
provisionsberakningen.

Nedan visas ett exempel pa kvotaterforsakring dar cedenten valt att aterforsakra
50 % av samtliga risker som ingar i den aktuella portfoljen.

Proportionell aterforsakring — Kvot

50% cederingsgrad

| Cedent ‘ Aterforsakrare
50% av premie

50% av alla skador
Avtalad provision

Excedentaterforsiakring

Varje risk behandlas/allokeras till aterforsakringskontraktet genom att cedentens
och aterférsakrarnas respektive procentuella andelar av risken beraknas. Denna
fordelning galler saval premier som skador.

| exemplet nedan har cedenten bestamt att man énskar std maximalt 10 miljoner
for egen rakning (sjalvbehall) och aterférsakra den del av samtliga risker som
overstiger denna niva. Den storsta risken i portfoljen utgor 40 miljoner. | exemplet
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ser vi att aterforsakrarnas andel utgor tre ganger 10 miljoner. Ett
excedentkontrakt byggs upp av byggklossar som har samma storlek som
sjalvbehallet. | det har exemplet 10 miljoner. Byggklossen kallas line. Den har
aterforsakringen bestar av ett sjalvbehall pa 10 miljoner och ett skydd pa tre lines
(tre ganger sjalvbehallet). Av exemplet - en risk pa 40 miljoner - ser vi att
cedentens sjalvbehall utgor 25 % av risken och aterforsakrarnas andel 75 %. Vid
en skada betalar cedenten 25 % och aterfoérsakrarna 75 % oavsett skadans
storlek dvs. fran forsta kronan.

Proportionell aterforsakring -
Excedent/Surplus

Varje risk i portfoljen behandlas separat

Exempel T 40M
Risk med varde 40 M 10M
. 3lines =
Fordelning: 1T 30M :
X sjalv-
1. Cedentens i0M AJ
sjalvbehall 25 % 20M behallet
2. AF-andel av
risken 75 % 10M 10M

Med denna princip kan ett excedenkontrakt byggas upp i flera excedenter lagda
pa varandra. Alla risker allokeras fran botten och upp till den niva som erfordras.
De flesta riskerna finns i Excedent 1 da den innehaller dels risker som helt tacks
dar, dels risker som ar stérre och som passerar genom Excedent 1 och stannar i
Excedent 2. Excedenterna kan besta av olika antal lines.

| exemplet 2 finns en pil till ett litet kvotprogram for sjalvbehallet som i detta fall
innebar att 50 % av sjalvbehallet aterforsakras. Harigenom kan sjalvbehallet bli
maximalt 10 miljoner. Exedenterna har 3 resp 5 lines vilket gor en total kapacitet
pa 160 miljoner + sjalvbehallet pa 20 miljoner.
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Exempel
Excedentaterforsakring/Surplus

Fakultativ avtackning

Excedent 2
5 lines *) = Kapacitet 100 M

‘ Excedent 1
‘ 3 lines *) = Kapacitet 60 M

m g . X Kvot - 50% cederingsgrad
Sjalvbehall

AF
10M
*) 1line = sjalvbehallet =7

e For storre risker an kontraktets kapacitet far den 6verskjutande delen
aterforsakras fakultativt, dvs ett sarskilt skydd kdps for den 6verskjutande delen
av risken eller riskerna.

Administrationen av ett excedentkontrakt ar omfattande. Samtliga risker allokeras till
kontraktet var for sig dar den procentuella fordelningen av premier och skador mellan
cedenten och aterforsakrarna framgar och ocksa fordelningen mellan olika
excedenter. En portfolj som innehallande ett antal tusen risker kraver darfor ett
omfattande dataprogram.

Ett begrepp som har stor betydelse vid egendomsférsékring ar beteckningen EML
(estimated maximum loss). Med detta uttryck avses den storsta skada som bedéms
kunna drabba en risk. Skadan ar nasta alltid betydligt mindre &n totala
forsakringsbeloppet for risken ifraga. Aterforséakring upphandlas darfor nastan alltid
efter EML beddémningen.

Avtalstiden for ett proportionellt kontrakt ar inte bestamd utan galler till vidare och
oftast med tre manaders uppséagning. Vanligt ar att kontraktets begynnelsedag ar
forsta januari.

Non proportionell aterforsakring

Den non proportionella aterférsakringen ar skadeorienterad, dvs den ersatter skador
som overstiger en 6verenskommen niva/sjalvbehall. Premien for den icke
proportionella aterférsakringen satts av aterforsakraren och ar inte pa nagot satt
lankad till direktférsakringspremien. Man kan lite vardslost saga att den icke
proportionella aterforsakringen fungerar som din och min hem- eller villaférsékring.
Vid en skada betalar vi dverenskommen sjalvrisk och darefter trader forsékringen in.
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Den Non Proportionella aterférsakringen har tva former:
e Excess of loss — aterférsakring
e Stop loss — aterforsakring

Vid non proportionell affar &r det mycket vanligt att cedenten samarbetar med en
forsakringsmaklare som hjalper till med radgivning och ocksé oftast placerar
aterforsakringen i marknaden . Maklaren har bl a god 6verblick 6ver marknaden och
hur prisbilden ser ut for aktuella skydd.

Den icke proportionella aterférsakringen har en angiven avtalsperiod som ofta ar
kalenderar.

Excess of loss
Aterforséakringen byggs upp med hjalp av portféljens riskprofil och hur

skadebelastning ser ut. Med en riskprofil visar cedenten hur manga risker som finns i
portfoljen och hur de fordelas efter storlek. Likasa behovs en forteckning éver
samtliga skador som drabbat portféljen under ett antal ar. Med ledning av riskprofilen
och skadefdrteckningen gor cedenten, oftast tillsammans med méklaren, en
bedémning av hur manga risker som finns pa olika nivar och hur intraffade skador
drabbat portféljen. Med detta som utgangspunkt delas skyddet in i olika delar,
Layers. Samtliga layers premiesatts var for sig varfor layers med hog
skadebelastning och som ofta finns i nedre delen av skyddet far htgre premie an
layers i 6vre delen av skyddet med mindre skadebelastning.

Exempel pa ett Excess of loss skydd (XL-skydd) nedan. Beskrivningen av skyddet

gors pa foljande satt. Forst anges den totala limiten, den aterférsakrade delen, och
darefter sjalvbehdllets storlek — i detta fall 280 miljoner xs (excess) 20 miljoner.

Excess of Loss (XL-skydd)

Beskrivning av

L 4
2 skyddet
280Mex20M
AF-skydd .
280 M - Layer 3
Layer2
Layer 1
Sjslvbehall -
20M :
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Stop Loss skydd
Den har typen av aterforsakring tar inte sikte pa enskilda skador utan skyddar

resultatet av en definierad portfolj av forsakringar som tex ett forsakringsbolags
samtliga civilférsakringar, foretagsforsakringar, etc. Har anvander man det totala
skadeutfallet som matsticka, dvs samtliga skador som drabbat portfdljen och staller
det emot totala premien for portfoljen. Om det totala skadebeloppet —
skadeprocenten/skadekvoten — Overstigen en viss niva av den totala premien lamnar
aterforsakringen ersattning. Perioden som forsakringen omfattar kan vara ett ar eller
ibland langre eller kortare perioder. Administrationen &r enkel da de risker som ingar i
avtalet och de skador som intraffat inte behdver sarredovisas utan det ar endast
totala beloppen for premier och skador som &r intressanta.

| exemplet nedan &r avtalsperioden ett ar. Aterférsakringen lamnar erséattning om
skadekvoten uppgar till minst 90 % av totala premien upp till 130 % av den totala
premien, dvs. fér den del av skadekvoten som faller pa utrymmet mellan 90 och
130 %. Den totala ersattningen ar begransad till 40 miljoner.

Stop Loss

Alla skador under viss tid, t.ex.

» Under 1 ar

» Ersatter mellan 90 % - 130 % skadekvot
» Max ersattning SEK 40 M

0% 50 % 100 % 150 %

Den har typen av aterforsakring anvands ofta som ett komplement till Gvriga skydd
nar de tagits i ansprak.

Skadeallokering

| bilden med samma namn ser vi tva staplar representerande en Non Proportionell
I6sning/ Excess of Loss aterforsakring och en Proportionell [6sning/
Excedentaterforsakring. Om vi allokerar en skada till dessa I6sningar och lagger in
den fran botten ser vi skillnaden mellan de olika formerna av aterforsakring. | Excess
of Loss aterforsakringen lamnar aterforsakringen ersattning forst nar sjalvbehallet
overskrids. | den hdgra stapeln, Excedentaterforsakringen, utgar ersattning "fran
botten” dvs. fran forsta kronan men med 50 % da sjalvbehallet i det har fallet ar 50 %
av skadebeloppet.
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Skadeallokering

Excess of loss Excedent

Ater-
forsakring

Ater-
forsakring I -CLHELL

SEE

behall

Non-prop. Prop.

Slutord

Som avslutning pa detta forsok att ge en kort sammanfattning av basverktygen som
anvands inom aterforsakring har vi en ytterligare bild som beskriver hur en risk kan
fordelas fran direktférsakringsgivarens 100 procentiga avtal med kunden till
aterforsakringsmarknaden. For att det ska vara mojligt att forsakra tex egendom med
ibland hoga varden ar det nédvandigt att involvera ett stort antal riskbarare. Bilden ar
en principskiss varfor verkligheten kan innehalla betydligt flera aktorer.

Exempel - portfolj av foretagsrisker
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