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Efter den gkonomiske stagnation, der har varet fra
slutningen af 1980’erne, er et cskonomisk opsving nu pa
vej i Danmark, ligesom der ogsa kan konstateres frem-
gangstendenser i en raekke andre lande i vor skonomi-
kreds. Fremgangen meerkes tydeligsti hjemmemarkeds-
erhvervene, der for manges vedkommende har ligget
okonomisk underdrejet i de senere ar, og det er meget
positivt, at der nu kan spores gkonomisk optimisme i
mange af disse for dansk gkonomi veesentlige erhverv.
At udviklingen kan ske pa basis af et solidt overskud pa
betalingsbalancens lobende posterer er naturligvis en
afgorende forudsaetning, som det er vigtigt vedvarende
at fa opfyldt, hvis det danske opsving skal betragtes

som samfundsokonomisk holdbart.

For den finansielle sektors vedkommende er
udsigterne ogsai dag lysere, hvilket naturlig-
vis bl. a er en konsekvens af tendensen til
almindelig gkonomisk fremgang. En mere
positiv udvikling pa dele af gendomsmarke-
det og store kursstigninger p& bade obliga-
tioner og aktier har for 1993 forbedret regn-
skabsresultaterne vaesentligt. Det er dog sta-
dig et tilgrundliggende trak i den finansielle
sektor, at virksomhederne har problemer med
rentabiliteteni den primaaredrift. Dissekends-
gerninger bliver selvsagt ganske dbenbare,
ndr kursstigningerne opherer, og et lavere
renteniveau i gvrigt har nedbragt finansind-
taggterne.

Pa forsikringsmarkedet er denne sammen-
haanglysendeklar. Samlet bliver skadesforsik-
ringssel skabernesregnskabsresul tatet for 1993
positivt med et pant milliardbel gb, men re-
sultatet skyldes drets kursgevinster. Alt i alt
har der vaget tale om en forvaaret skadesud-
vikling, og patrods af gennemfarte rationali-
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seringer og omkostningsbesparelser, om en
forringelse af resultatet af den egentlige for-
sikringsdrift.

Derfor har forsikringssel skaberne da ogsa
over en bred front varslet og gennemfart
preamieforhgjelser. Der skal fortsat skegesi
omkostningerne, hvor det er muligt, men den
ve kan dog kun betregdesindtil et vist punkt,
né&r selskaberne som moderne servicevirk-
somheder skal leveoptil kundernesberettige-
deforventninger. Nar renteniveauet i |gbet af
f& maneder er blevet reduceret med tre pro-
centpoint, skaarper det naturligvis kravet til
den gvrige indtjening. Der foregar pa for-
sikringsmarkedet benhard konkurrence— s&
vel pa privat- som pa erhvervsforsikrings-
omradet. Det har fert til at for mange selska-
ber nok i for lang tid har udsat praamieforhg-
jelser. Sadan er imidlertid markedsvilkarene.
Det har umiddelbart vaaet til kundernes for-
del, og det er der ingen, der skal beklage sig
over. Til gengadd giver den staake konkur-
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rence mellem forsikringsselskaberne ogsa
kunderne den bedst mulige garanti for, at de
0gsdi fremtiden kommer til at betaledelavest
mulige praamier. For forsikringssel skaberne
har udviklingen dog medfart at det fremover
er bydende ngdvendigt, at man | gbendejuste-
rer praamieniveauet i takt med skadesud-
viklingen.

Livs- og
pensionsforsikringsomradet

Palivs- og pensionsforsikringsomradet befin-
der vi osi enomvadtningstid. Der eri | gbet af
de seneste & indfert et udtalt pluralistisk
system med mange livs- og pensionsforsik-
ringsselskaber, arbejdsmarkedspensionssel-
skaber og tveargaende pensionskasser, som i
fadlesskab bagrer denne vigtige del af det
eksisterende og kommende social e trygheds-
system. Der er fintilgang til markedet og ogsa
interesse for at spare op til alderdommen hos
nye samfundsgrupper, hvilket bl. a. demange
arbejdsmarkedspensi onsordninger vidner om.

Men meget er under amdring. Rentefald og
massekonverteringer, nyelovregler, sandrede
skattebestemmelser, udsigt til @get inter-
national konkurrence og i det hele taget en
forstewket konkurrencesituation, er altsam-
men forhold, som livs- og pensionsforsik-
ringsbranchen ma tilpasse sig. Vi lever i en
historisk lavinflationstid, der som bekendt
0gsa har omsat sig til et fald i den nominelle
rente. Det medfarer, at fremtidens rentega-
ranti ma tilpasses de forventede gkonomiske
realiteter. At rentenfalder, resulterer selvsagt
i et lavere afkast af pensionsformuen. Det
behgver pensionisterne dog i almindelighed
ikke at vaae bekymret over, for de lavere
prisstigninger vil sgrge for, at realvaadien af
fremtidens pensionsydelser vil kunne beva-
res, safremt man vel og maarke ogsai fremti-
den undgér eninflationaa udvikling. Men det
er klart, at hele omstillingen til et lavinfla-
tions- og lavrentesamfund kan give nogle

umiddelbare forklarings- og omstillings-
problemer for selskaberne pa markedet. Det
viser sig ogsa her, at skatteregler nemt kom-
mer ind og skaber forvridninger og urimelig-
heder, der kan gere tilpasningen kostbar for
en rakke pensionsopsparere.

DeDanskelivs- og pensionsforsikringssel -
skaber bliver ofte kritiseret for, at der for
forbrugerne er for ringe gennemsigtighed, og
at der er for mangebarrierer i formaf gebyrer,
andringer i forsikringsvilkar, kollektivemed-
lemskaber i ordninger og andet, der sadtter den
naturlige konkurrence ud af spillet.

Ingen ber vage i tvivl om at Assurander-
Societetet gnsker den bedst mulige gennem-
sigtighed pa denne del af forsikringsmarke-
det. Samtidig er det klart, at der er tale om
produkter af en ofte meget kompliceret og
langsigtet natur. | de senere & er der gjort
meget, f. eks. opstilling af fadles forudsad-
ninger for udformning af bonusprognoser,
udsendelse af depot- og kontooversigter og i
avrigt et omfattende informerende materiale.
For gjeblikket arbejdes der med udvikling af
sékal dteregnskabsnegl etal, som paforskellig
médekan belyseforhol denei pensionsinstitut-
terne. Der findes ikke inden for EU i dag
nogen anden pensionssektor, der har gjort sa
meget for at fremme gennemsi gtigheden som
den danske forsikringsverden. Og sdber man
vel heller ikke undervurdere den danske for-
bruger, der er veluddannet og velinformeret,
0g som pa en lang rakke andre omrader er i
stand til at gennemskue komplekse pro-
blemstillinger.

Selvemulighedenfor at flytte pensionsord-
ninger mellem de enkelte pensionsinstitutter
er naturligvis ogsdet led i konkurrencen. Der
er imidlertid i individuelle ordninger tale om
en ganske kompliceret sag, hvisder ikke skal
&bnes op for store spekul ationsmuligheder til
ensidig ugunst for dem, der gnsker at blivei
allerede etablerede ordninger. Disse proble-
mer vil nu blive sggt | @st gennem implemen-
tering af forslagenei denrapport om genkabs-
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fradrag, som Assurandgr-Societetet i samar-
bejde med pensionskassernes organi sationer
og Finanstilsynet har udarbejdet. Herefter vil
det i hgj grad vaae den frie konkurrence, der
kommer til at regulere disse forhold.

For s vidt angar de kollektive ordninger i
firmaer eller pabredere dele af arbejdsmarke-
det, er der typisk tale om aftaler, der palasyger
en obligatorisk deltagelse. Dette muligger
saglig lave administrationsomkostninger, og
ordningerne er ofte et led i virksomhedens
eller branchens samlede personal epolitik. En
flytteret i sddanne ordninger er derfor ikke
umiddelbar mulig.

Brancheglidning

Den finansielle sektor har i hgj gradi disse &
offentlighedens og mediernes opmaaksom-
hed. Det er vi ikke kede af, for det giver ogsa
0s bedre muligheder for at fa vore budskaber
ud og skabe forstael se for de ofte komplekse
sammenhaange, som er af afgarende betyd-
ning for aktiviteten i den finansielle sektor.

Sommetider kan vi dog finde, at der er tale
om en helt udtalt proportionsforvraangning i
deninteresse, mediernevier f. eks. spargsma-
let om andringer i gjerskabet mellem de fi-
nansielle virksomheder. Der er en lang tradi-
tion for sdkaldte krydsejerskaber. F. eks. er
forsikringssel skaber og pensionskasser sam-
let nogle af de sterste aktionazrer i en lang
rakke pengeinstitutter, jerandeleder i gvrigt
er gget gennem en laangere arrakke. Efter
lovaandringer for fa & siden fik forsikrings-
selskaber og pengeingtitutter dertil direkte
adgang til at have hel ejede dattersel skaber pa
tvaas af brancheskellene, ogsa i relation til
realkredit. En tilsvarende adgang er for gje-
blikket ved at blivegennemfart for realkredit-
institutternes vedkommende.

Alt dette er ikke udtryk for brancheglid-
ning. For at den enesluger den anden, som det
hedder i nutidens kul grte mediesprog. Der er
derimod tale om naturlige og fornuftige kapi-
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talmaessige disponeringer, som fuldt ud sker
under respekt for den fundamentale arbejds-
deling padet finansiellemarked. Det er denne
arbegjdsdeling, som betinger professionalis-
men i det finansielle system. Den hviler rets-
ligt padeforskelligefinansiellelove, derigen
er forankret i EU direktiver, somi hovedtrak
bygger paforsikring paden enesideogkredit-
institutter — i Danmark opdelt i pengeinsti-
tutter og real kreditinstitutter — paden anden
side.

Naturligviser der konkurrence og branche-
glidning mellem dissefinansielle brancher pa
gramnseomrader — eksempelvis helt klart pa
pensi onsopsparingsomradet — og selvfalge-
ligvil samarbejde, krydsejerskab, produktud-
vikling og ny teknologi kunne fare til mar-
kedstiltag, aandrede distributionsformer og
flytning af markedsandele. Distributions- og
samarbejdsformer, der ikkevar succesfyldtei
gar, kan godt vise sig at blive det i morgen,
hvor f. eks. ogsa den teknol ogiske udvikling
kan give mindre og specialiserede sel skaber
en fordel. Det er umuligt med sikkerhed at
sige, hvad udviklingen vil bringe, men de
forskellige virksomhedsmodeller vil kunne
kommetil at vise deres succes eller det mod-
satte pa markedet. Det er sdledes at konkur-
rencensvilkar er. Der er ikke behov for regu-
leringer, og alle serigse g erinteresser er selv-
falgelig velkomne pa forsikringsomradet.

Skat

Som bekendt vedtogesen skattereformi 1993.
Detteindebar bl. a. gennemfarel se af en brut-
tobeskatning i form af s3kaldte gremaakede
arbejdsmarkedsbidrag. | modsagtningtil over-
veelserne i Personskatteudvalgets betaank-
ning fraefteréret 1992 omfatter bruttoskatten
0gsa pensionsbidragene, og det er pensions-
institutterne, der skal opkraeve denne del af
skatten.

Assurander-Societetet er ikke tilfreds med
denne udvikling. Bortset fra de administrati-
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vebelastninger, som dermed er palagt livs- og
pensionsforsikringsselskaberne, medfarer
bruttoskatten i sig selv en udhulning af fra-
dragsretten for pensionsopsparing. Der har
ellers siden skattereformen i 1985 veget en
forstéelse for, at de skattemasssige vilkar for
den private pensionsopsparing skullefasthol-
des, sil edesat pensionsopsparernekunnehave
tillidtil, at vilkérenefor pensionsopsparingen
haavesop over den palitiskekonjunktur. Brut-
toskatten kan man nok frygte vil blive brugt
som et fremtidigt finanspolitisk instrument,
og det vil kunne skade den stabilitet i opspa-
ringsvilkérene, som man ellers fra alle sider
har lovet at tilsikre. Som ordningen er gen-
nemfart nu, er det korrekt at pensionsydel ser
fritages for skatten. Dermed er der ikke sket
nogen forringelse af vilkarenefor den samle-
de pensionsopsparing. Men er det ogsatilfad-
det 10, 20, 30 eller fleredr udi fremtiden? Det
er der nogle, der har svaat ved at fasste lid til,
og det er jo nagpe engang en situation, som
dagens politikere har sterre indflydelse pa
Fra Assurander-Societetets side er det frem-
deles gnsket, at bruttoskatten aandres, siledes
at pensionsindbetalinger fritages for beskat-
ning.

Som det vil vides, har konverteringen af
realkreditlan fra efterdret 1993 taget et bety-
deligt omfang. Realkreditten regner selv med
i 1993 og 1994 at skulle givei at en million
l&netilbud, svarendetil omlaggning af enlane-
portefalje pa omkring 350 mia. kr., eller ca
halvdelen af ale realkreditobligationer.

Det er godt at renten har kunnet seankes, og
det er fint, at husgjerne far en mindre an-
strengt gkonomi. Det er en vaesentlig faktor
bag det gkonomiske opsving, som er i gang.
Deterimidlertid beklageligt, at manfrareger-
ingenssideikkehar vagetvilligtil at gennem-
faresddannetilpasninger af realrenteafgiften,
at man kunne undga den merbeskatning, som
af rent beregningstekniske arsager sker til de
meget hgje afgiftssatser, som gadder i disse
ar. Det er, som om man i regeringen er offer

for en total provenuforbleandelse, selv om
beregninger under sével den ene som den
anden forudsaetning viser, at der herved sker
en merbeskatning af pensionsafkastet. Sel-
skaber og pensionskasser gar ved deres mar-
kedsdispositioner, hvad dekan for at minime-
retabet, men det er neds dende, at der ikke har
kunnet opnas relevant politisk stette hertil.

Danmark er stadig det eneste land pa EU-
kortet, hvor der eksisterer en sa tyngende
beskatning af pensionsopsparingens afkast,
som den realrenteaf giften af stedkommer. Det
er nagope holdbart pa laangere sigt, hvor det
indre EU-marked ogsa ma forventes at kom-
me til at fungere pa denne vigtige del af
kapitalmarkedet. Pensionsopsparingen vil
fremdeles veare af helt central betydning for
samfundsgkonomien. Disse a&rs store be-
talingsbalanceoverskud andrer ikke herpd,
ogsafordi denmeget storeudlandsgadd stiller
krav omfortsat | @bendeoverskud pabetalings-
balancen, ligesom et opsving, der forhabent-
lig i laengere tid vil forplante sig gennem
gkonomien, i sig selv udlgser tendenser til en
svakkelse af betalingsbalancestillingen. Af-
gerende vil vagre, at man fastholder stabilite-
ten i den skattemaessige behandling af pen-
sionsopsparingen, sipensionsopsparernefort-
sat kan faeste lid til veardien af de typisk
langsigtede opsparingsdispositioner. At den
enkelte gennem pensionsopsparing i vidt
omfang fraskriver sig dispositionsretten over
betydelige formueveadier taler vel ogsdi sig
selv for, at der fortsat skal vege et saaligt
incitament knyttet til opsparingen i denne
form.

Lovgivningen

Pa det internationale felt er der grund til at
fremhaeve, a EU’s tredjegenerationsdirek-
tiver paforsikringsomrédet er vedtaget i dansk
lovgivning og treeder i kraft framidten af aret.
Dertil kommer s3, at deandre nordiskelandes
og Dstrigs forsikringsmarkeder knyttes til
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EU-markedet gennem EZS-aftalen, som vil
vage en redlitet, hvadenten de omhandlede
lande bliver fuldgyldige medlemmer af EU
eller g. Det er klart en milepad med hensyntil
ensartetgerelsen af det vesteuropadske for-
sikringsmarked, der hermed nds. Dette vil
nagppemed ét slag feretil nogen omkalfatring
af konkurrencesituationen, for der er mange
andre barrierer for konkurrencen over grean-
serne end retsreglerne, f. eks. sprog- og kul-
turforskelle og omkostningshensyn, ligesom
der jo endnu p& pensionsomradet eksisterer
skattemaessige forhindringer, som Europa-
kommissionen dog arbejder paat faryddet af
vegen. Alti ater der grundtil at antage, at det
indre EU-marked for forsikring pa sigt vil
udlgse tendenser til gget konkurrence. | den
forbindel sekanvi medtilfredshed konstatere,
at forsikringssel skabernei Danmark stér med
et praamieniveau, som i en europadsk sam-
menligning er ganske konkurrencedygtigt.
HerhjemmeimplementeresEU’ sdirektiver
gennemdeandringer i forsikringslovgivning-
en, som Folketinget netop har vedtaget.
L ovaandringerne, der ogsdomfatter andet end
EU-tilpasning, har veget grundigt dreftet
mellem repraesentanter for Industri- og Sam-
ordningsministeriet og Finanstilsynet pa den
ene side og Assurander-Societetet og Ar-
bejdsmarkedspensionsrédet i et tagt samarbej-
de pa den anden side. Der har veaet tale om
udval gsarbejde og draftel ser pasnart sagt alle
niveauer, og det er glaedeligt at kunne konsta-
tere, at det hele har fart til en meget bred
enighed om dette lovgivningskompleks.
Sagen har dog ogsa givet anledning til po-
litiske dgnninger vedragrende nogle af place-
ringsreglerne i den nye lovgivning. Forsik-
ringssel skaberne og pensi onskasserne gnsket
den eksisterende gramse pa 40 % af deforsik-
ringsmaessi ge hensadtel ser for placering i s&
kaldteikke-guldrandedeaktiver (farst ogfrem-
mest aktier) forhgjet til 50 %, ligesom vi har
foresl&et en forhgjelse af den nuvaarende en-
keltengagementsgramse, der for livsfor-
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sikringssel skaber og pensionskasser er pa2%
af de forsikringsmaessige hensedtelser. Den
offentlige debat herom blev temmelig vidt-
| gftig, og diskussionen blev stort set koncen-
treret om ATP's og LD’s placeringsregler,
der findesi en helt anden lovgivning.

Jegvil gernei dl stilfaardighed slafast, at der
intet samfundsomstyrtendeeller letsindigt har
veget i Assurander-Societetets agnsker. Der
har vaaret gnsket en hgjere grad af tilpasning
til EU-reglerne samt en accept af den kends-
gerning, at aktieindvestinger formentligi frem-
tiden kommer til at spille en vigtigere rollei
den samlede kapitalformidling. Erfarings-
masssigt giver aktier ogsaover tiden et hegjere
afkast end obligationer, sa derfor er det for-
nuftigt, at der gives mulighed for yderligere
investerering i denne slags papirer. For dem,
som tror, at der ikke er usikkerhed omkring
afkastet pa obligationer, kan man erindre om
helekonverteringssituationeni 1993 0g 1994,
hvor der efter en lovandring kom gang i
omlaggning af de kontantlan, hvor de under-
liggende obligationer ellers reelt blev anset
som vagrende uden for konverteringsrisiko.

Der ber stadig vaarerisikospredningsregler,
og Assurandar-Societetet har alene foresl et
en justering, s muligheden for — inden for
EU-reglerne — at investere i starre danske
virksomheder blev forbedret. Det Assurander-
Societet har forestillet sig er en modernise-
ring, der i hgjere grand kunne bringe forhold-
ene i Danmark pa niveau med forholdene i
andre EU-lande. Det er ngdvendigt i dag at
tage udgangspunkt i den redlitet, at et sam-
fund som det danskeer en”lgnmodtagerstat”,
hvor det er en kendsgerning, at en meget stor
del af opsparingen pressteres af denne sam-
fundsgruppe. Dette sker i vidt omfang gen-
nem den hastigt voksende pensionsformue pa
det organiserede marked. Disse midler skal
naturligvis investeres under hensyntagen til
pensionsopsparernes interesser, men herun-
der ogsamed henblik pabedst muligt at bidra-
getil en effektiv udvikling i dansk erhvervs-
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liv, der til syvende og sidst skal baere vel stan-
deni samfundet. Det er her de sdkaldte fonde
kommer ind; og det er her at det er lykkedesat
faetableret et pluralistisk system med mange
"magtcentre” og ikke-samordnet adfeard.
Under forsikringslovgivningen eksisterer der
i dag over 80 sddanne "fonde”, og sa er
skadesforsikringssel skaberne, der ogsa rader
over betydelige aktiver, ikke medtalt. Det er
et tilfredsstillende system, der er opbygger,
og den virkelighed er man nadt til at forholde
sig til.

Det har mansagjort. Dadebattenvar slut og
krudtrggen lettede, havde regeringspartierne
besluttet sigtil enforhgjelse pavissevilkar af
enkeltengagementsgraansen til 3 %. 40 pro-
cent-gramsen aadredes ikke, men det blev
tilkendegivet, at denne kan justeres, safremt
der fremover métte vaare grund hertil.

Assurander-Societetet er tilfreds med re-
sultatet, fordi det trods alt peger i denrigtige
retning. Samtidig groededer et nyt udvalgsar-
bejde ud af situationen. Et skal dt demokrati-
udvalg der skal se pa, hvordan medlemmerne
af kollektive pensionsordninger kan f& ind-
flydelse painvesteringspolitikken, paregler-
nefor flytning af pensionsordninger ved job-
skifte, nggletal m. v.— foruden noglesaalige
problemer med hensyntil ATPog LD.

Assurander-Societetet til siger en konstruk-
tiv deltagelse i dette udvalgsarbejde. Vore
forudssgninger er naturligvis at sikre den
enkelte pensionsopsparer den bedst mulige
forrentning, og det gadder selvsagt ogsa for
deltagere i kollektive arrangementer. Det er
en selvfelgelighed, at et sddant udval gsarbej-
de ber respektere eksisterende ejendoms- og
selskabsretlige redliteter.

Palovgivningsomradet er der enkelte yder-
ligere projekter i gang. saledes skal regering-
ens barsudvalg efter det foreliggende afgive
betamkning inden laange. Hensigten er, at en
barsreformmedimplementeringaf bl.a. EU’s
investeringsservicedirektiv skal veae fuldt
gennemfart inden udgangen af 1995. Det kan

ikkeafvises, at reformenkanferetil et brud pa
Kgbenhavns Fondsbars formelle monopol.
Set fra Assurander-Soci etetets investorsyns-
punkt er det ikke sdvaesentligt, om der eksis-
terer en eller flere berser. Afgerende for at
fastholde vaadipapirhandelen i Danmark er
det derimod, at markedet béde er praaget of
staark konkurrence og ligelig adgang til infor-
mation for alle markedsdeltagere. Hgj likvi-
ditet, stor gennemsigtighed og lavt omkost-
ningsniveau vil vaae det udslagsgivendemed
hensyn til, hvilke handel spladser, der i frem-
tidenkantiltraskkeinvestorer og udstederei et
internationaliseret marked. Disse kvaliteter
sikres bedst gennem effektiv konkurrence.
Det vil i den sammenhaang vaare anskeligt, at
de indtitutionelle investorer f&r en direkte
adgang til barsen, dels som handel sherettige-
deog evt. aktionazrer, dels som kontof grende
i Veaadipapircentralen. | det heletaget er det af
stor betydning, at der udformes overordnede
regler, der sikrer et hgjt og ensartet niveau for
gennemsigtighed, barsetik, investorbeskyttel -
Se og meget andet. Under alle omstaandighe-
der er det ngdvendigt at investorerne far ind-
flydelse p& udformningen af disse regler.

| 1993 blev der nedsat et konkurrencelovs-
udvalg, som skal overvejefordel e og ulemper
ved, at den danske konkurrencelovgivning
andresfraat hvile paet kontrol principtil som
EU’s kontrolbestemmelser at bygge pa et
forbudsprincip. Udvalget skal endvidere ud-
arbejde fordag til en forbudsbaseret lovgiv-
ning. Den finansielle sektor i Danmark har
fremfart, at konkurrencemyndigheden bar
fares tilbage til Finanstilsynet, hvor den be-
roedeindtil den gad dendekonkurrencelov fra
1990. Det er Finanstilsynet, der alligevel ind-
samler oplysninger vedrgrende definansielle
virksomheder og farst og fremmest har eks-
pertisen pa dette felt. Om det i gvrigt er
forbudsprincippet, der skal vaae det grund-
laeggendeprincipfor konkurrencel ovgivning-
en ma naturligvis vurderes meget ngje. Skal
det ske, bar deti hvert faldikkevaaei form af
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en kopiering af eksisterende EU-bestemmel-
ser. Subsidiaritetsprincippet mamuliggareen
saglig dansk lovgivning tilpasset dansk er-
hvervslivs specielle struktur.

Afslutning

Afdlutningsviskan det veare relevant at kom-
memed noglebemaakninger om det bidragtil
den gkonomiske og erhvervsmaessige udvik-
ling, som forsikringserhvervet kan give i de
kommende &r.

For det ferste haber Assurander-Societetet
p& amindelig fremgang for den hidtidige
virksomhed pa et sundt driftsskonomisk
grundlag. En pakraevet gkonomisk ekspan-
sion i samfundet vil i sig selv bidrage hertil.
Y derligereer det i den henseende ngdvendigt
at farimelige basisvilkér, herunder ogsa skat-
teregler, og i det heletaget undga diskrimine-
ring i forhold til forsikringsselskaber fra ud-
landet og andrefinansielleinstitutioner. | den
forbindelse ber der atter peges pa den lgn-
sumsafgift, der fungerer som en sagrbeskat-
ning af definansiellevirksomheder, idet disse
betaler en afgift pa 8,55 % af de udbetalte
Ignninger. Den afgift er direkte beskad -
tigelsesfjendsk. Yderligere ber peges pa
stempelafgiftenfor livsforsikringspolicer, som
forsikringserhvervet tidligere har féet lov-
ning pa ophaevelse af. Stempel afgiften er di-
rekte konkurrenceforvridende, og i dette til-
fedde er der ydermere kun tale om et ganske
beskedent provenu til statskassen.

For det andet vil vi skam ogsai Assurandgr-
Societetet interessere osfor system- og struk-
turaendringer til sikring af samfundsgkono-
miens fornyelse. | dag er det jo ikke laangere
nationaliseringer, der er pa programmet. Nu
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er det udliciteringer, privatiseringer, samar-
bejde mellem offentlige og private virksom-
heder etc., der er patapetet. Deterklart, at dele
af forsikringsvirksomhedenligger tas opmod
den offentlige sektor, og man kan ikke afvise
at forsikringserhvervet somledi en privatise-
ringsproces kunne optage opgavel gsninger
fraden offentlige sektor. | Assurandar-Socie-
tetetsregi har vi nedsat et udvalg af eksperter,
der skal preve at belyse privatiserings-
mulighederne set i relation til den danske
offentlige sektor. De er ved at udarbejde en
redegarel seherom, somsenerevil bliveoffent-
liggjort.

Om der sa paforskellige omréder kan eta-
bleres private forsikrings gsninger til aflast-
ning af de offentlige, til udbygning af ader-
domsforsargel senelleri andresammenhaange,
det vil Assurander-Societets enkelte med-
lemmer naturligvis selv skulle vurdere. En
rakke betingelser skal dog helt elementaat
vege opfyldt for, at et privat forsikringssy-
stem kan fungere. Det vil veare ngdvendigt, at
dispositioner fraellerslukkedesystemer kom-
mer ud pd markedet, og det er en bydende
ngdvendighed, at der kan skabes en rentabel
forretning.

Dette kan givetvisikkeladesig garepaalle
omréader, men nok pa udvalgte felter, og As-
surandar-Soci etetet bidrager gerne til ngjere
vurdering heraf. | regeringens overvejelser
om samspillet mellem det offentlige og de
privatevirksomheder bar forsikringserhvervet
indga som et vigtigt led.

Forsikringserhverveti Danmark patager sig
gerneenvasentlig rollei den gkonomiske og
erhvervsmasssige udvikling fremover, ikke
alenettil glaede for forsikringstagerne og for-
sikringssel skaberne, men ogsafor det danske
samfund.



