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Gjennomfgringen av et enhetlig Europeisk
marked har gjort det nadvendigasamordnede
ulikelover og reguleringer som gjelder fors-
ikring i de forskjellige EU-land. For de n&
vaaende medlemsstater resulterte denne pro-
sesseni Direktiv nr. 3av 10. November 1992,
med bestemmel seom at deskal inkorporeresi
det enkeltelandslovregler innen 1. juli 1994.
Det ville vaae uriktig & antyde at det vil
eksistere et homogent forsikringsmarked i
Europa allerede fra sommeren 1994, i det de
nasionaleregler i de enkelteland varierer for
sterkt frahverandre. Likevel er det blitt tatt et
vesentlig skritthenimot et enkelt likeartet mar-
ked der allesel skaper kan opererefritt og efter
desammeretningdlinjer.
Deforskjelligeregler for avslutning og opp-
stilling av &rsregnskapeneinnen EU er i ferd
med & koordineres, selvom mange av disse

202

retningdlinjenemuliggj er forskjelligeval gmu-
ligheter, men bare én av disse vil kunne bli
valgt ndr man overferer disse retningslinjene
til nagional lovgivning. Dette, sdvel somsterke
individuellenajonal eforskjeller nér det gjel der
velferds- og skatteregler, betyr at hvert enkelt
land har sineegne spesiellebehov for atilpas-
sesinlovgivning. Denneartikkel oppsumme-
rer deviktigstehovedpunkter i detre Livsfor-
sikringsdirektivene, som har blitt endret pa
mangefelti |gpet av en 15 arsprosess. For de
land som allerede er medlemmer av EU vil det
vagesituagoneni 1994 somvil danneutgang-
spunktet for tilpassing av de individuelle
lands lovgivning.

Pa bakgrunn av den névasrende diskusion
m.h.t. Norges, Sveriges, Finnlandsog Jster-
rikestilknytning til EU, vil det kanskje veae
ngdvendig & benytte et noe annet utgangs-
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punkt ndr man vurderer hvert lands indivi-
duelle tilpassningsprosess. Skjent de skandi-
naviske land kan ha fordel av den intense
diskusjon som pagér i denuvearende EU-stater
vil det ikke vaare mulig for dem & basere sine
egne nye lovutkast pa tilpassningsendringe-
ne i de andre land eftersom deres tidligere
reguleringer avviker fra alle de andre lands
lovgivning nar det gjel der den offentlige kon-
troll. Selvikkelovgivningeni Danmark, somtil
nu er det eneste skandinaviske EU-land, er
tilstrekkelig overenstemmende med deandre
skandinaviske land.

Den eneste mulighet som da gjenstér er &
foretaendirekte analyseav teksteni direktiv-
ene. Hovedpunktenei detre Guidelineser:

1. Bareénlisensfor alle EU-land.

2. Kontroll av forsikringssel skapene
3. Solvens- og Kapitaldekningsregler
4. Kapitalinvesteringsregul eringer

5. Aktuarenesrolle

6. Forsikringstekniskerammebetingel ser, pre-
miebegninger og premiegrunnlag

7. Informasgjonsplikten overfor forsikringsta-
gerne.

1. ”Single Licence Principle” (én
og samme lisens for alle EU-
land)

Forsikringssel skapenei ethvert medlemsland
har fri adgangtil til drivesinvirksomheti all
andreEU-stater. Godkjennel seav myndighet-
enei eget land vil veaetilstrekkeligtil drive
forretningsvirksomhet i ethvert annet med-
lemdland.

Dette betyr da at f.eks. svenske, finske og
danskesel skaper fritt kan selgesineprodukter
i Norge (og viceversa), enten gjennom avde-
lingskontorer eller dattersel skap. Fri konkurr-
anse fraland utenom Skandinavia er ogsai
prinsi ppet muligmenkanskjenoemindresann-

synlig?

En viktig faktor nér det gjelder dette emne
kan ventesfraden norske, svenske og finske
tilpasning til EU-reglene, ogikke minst over-
gangsordninger for bestemte sentraledeler av
direktivene (dette forbehold gjelder hele den-
ne artikkel og ma hasin mente n&r man sam-
menligner EU-direktivene med eksisterende
lov i sgkerlandene). Den nasjonaletilpassing
er naturligvis et kjernepunkt saman kan si at
EU’s direktiver bare er en begynnelse for
intense diskusjoner med myndighetene.

Entilpassning av dennasjonaleforsikrings-
lovgivningtil det 3djedirektivvil likevel kunne
skje(somdet gjordefor det fersteog det annet)
og ville da ha den samme virkning for de
nordiske livsforsikringssel skaper. Derfor er
det sdviktigat denyerammebetingelser ikke
setter sgkerlandenes forsikringssel skaper i en
ugunstig konkurransemessig situasjon.

2. Kontroll av
forsikringsselskapene

"Denfinansiellekontroll av et forsikringssel -
skap, inklusive den virksomhet som drives
enten viaavdelingskontorer eller som fri tje-
neydelse, skal utelukkende veae underlagt
medlemsstaten” (art.2, 3djeDirektiv). Enfors-
ikringstager sominngér et forretningsforhold
med et utenlandsk selskap (f.eks. ved akjgpe
enlivpolise) m&derfor godtaat hansmedkon-
trahent (forsikringsselskapet) ikke er gjenst-
andfor kontroll av forsikringsmyndighetenei
hans eget land.

| denne forbindelse er det viktig a skjelne
mellom den finansielle kontroll, som hoved-
saklig gjelder selskapetsforhold til myndig-
hetene, og kontrollen m.h.t. delovregler som
regulerer forholdet mellomforsikringssel skap
og forsikringstager. Retningslinjene for den
denfinansiellekontroll erformulerti Direktiv-
ene for livsforsikringsselskapene og ma bli
tilpasset denlokal ereguleringi det enkeltenye
medlemsland. L ovbestemmel sene ad deindi-
viduellepoliser vil bleregulert av |oka eretts-
regler. Detteer riktignok ikke sarskilt nevnt i
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direktivene idet grenselinjen mellom disseto
aspekter ikkeer klart definert ogdeer daogsa
i noen grad avhengig av hverandre.

3. Solvens- og
kapital-dekningsregler

" Ethvert medlemsland skal forlangefraenhver
naaingsdrivende med hovedkontor innen
omrédet en adekavat solvensmargin for hele
virksomhetten”. (Art. 18, 1. direktiv, medendr.
Art. 25, 3djedirektiv)

Sovensmarginen skal bestd av foretagen-
detstotale aktivafri for kjente forpliktelser,
minusenhver aktiva-post utenkonkret tilknyt-
ning (goodwill etc.)

Felgende poster skal inkluderes:

Spesifikke, materielle aktivaposter:
1. Innbetalt aksjekapital
Tilleggsforklaring: for gjensidigesel skaper det
reelle, opprinnelige innbetalte fond plus eth-
vert medlems aktivaposter som tilfredsstiller
vissekriterianevnti Art. 25, 3djedir.

2. 50 % av den ikke innbetalte
aksjekapital

Tilleggsforklaring: eller opprinneligefond, s&
lengedeninnbetaltedel tilsvarer 25%av akg e-
kapitalen eller fondet.

3. Frie reserver

Tilleggsforklaring: lovbestemte og frie reser-
ver, uten tilknytning til forsikringstekniske
forpliktelser.

4. Envhert fremfort overskudd

5. Ansvarlig lanekapital

Tilleggsforklaring: kumulativ preferanse-ka-
pital ogansvarliglanekapital kanbli inkludert,
men i safall bare opp til 50% av marginen,
forutsatt atikkemer enn 25% bestar av ansvar-
lig Ianekapital medfast avtaltforfallsdag, eller
kumulative preferanse aksjer med fast forfall
somtilfredsstiller visse spesiellekrav nevnt i
Art.25,3djeDir.
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6. Andre verdipapirer

Tilleggsforklaring: verdipapirer utenfast for-
fall og andre papirer som tilfredsstiller de be-
tingelser som er nevnt i Art.25.

7. Gevinst-reserver (d.v.s. fonds for
gevinst-deling med forsikringstage-
re)

Tilleggsforklaring: i den grad det er godkjent
under det nasjonaleregelverk kaninkluderes
gevinstreserver som kan brukes til & dekke
ethvert tap som métte oppstaog der disseikke
erblittgjorttilgjengeligfor fordelingeller utde-
ling til forsikringstagerne pa det tidspunkt
informasjoneneblir koordinert for publisering
i drsregnskapet.

Falgendeimmaterielleaktivaposter kanmed-
tas, efter saknad, med beharigunderlag, over-
for det nasjonalekredittilsyneti hovedkonto-
rets land:

8a. 50% av fremtidige overskudd

Tilleggskommentar: beregnet pagrunnlag av
forventet overskudd veiet under hensynta-
gen til den gjenvaaende lgpetid for polisene
(seformel nedenfor).

8b. Forskjellen mellom Zillmeriser-
te og lkke-Zillmeriserte reserver

Tilleggskommentar: forskjellenmellomen|kke-
Zillmeriserteller Delvis-Zillmerisert matema-
tisk reserve, ogen matematisk reserve Zillme-
risert efter ensatslik paslaget for akkvisisjon-
skostnader inkluderti premien.

8c. Skjulte reserver

Reserver somfa@lgeav under-estimerteaktiva
poster og over-estimerte gjeldsposter, unntatt
matematiske reserver der overreserveringen
ikkeer av en eksepsjonell karakter.

Det estimerte &rsoverskudd som er nevnt i
deoverfor nevnte poster skal varedet artime-
tiske gjennomsnitt over de siste 5 ar, efter
felgendeformel:
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P = A. - min(D,10)
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A(j) er drsoverskuddeti & j, derj =Ohenferer
seg til det | gpende regnskapsdr og D stér for
den tidsperiode som polisene fortsatt har &
lgpe fer forfall (max 10 &r). Den forventede
gevinst Pkan bare bli basert paforetagendets
forsikringsvirksomhet.

| de fleste tilfelle stammer mesteparten av
postene 1—7 fra"frie reserver” og " gevinst-
reserver” som er kjent under ulike navn i de
enkelteEU-land. Detligger utenfor rammenfor
dennekorteoppsummering&gai detajer m.h.t.
regnskaps-prinsippene i de enkelte EU-land
(eninternasjonal sammeligningav livsel skap-
enes solvensmarginer ble presentert av Baye-
rischeRiick under deressisteLivsforsikrings-
symposiumi Mincheni oktober 1993).1 mange
tilfelleinnehol der disse reserver f.eks. bonus
som vil bli utdelt til forsikringstagerne ved
sluttenav forsikringstiden. Denviktigeforsk-
jell er at disse belgp ikke er garanterte nar
arsregnskapet settes opp og derfor ikke kan
utgjere en del av solvensmarginen. Detaljene
kanbarebli bragt padet renei deenkeltestaters
tilpassningtil Livdirektivene.

Postene under punkt 8 er bare tillatt efter
ansgkning. Vanligviser det slik at fremtidige
overskudd ville vegetilstrekkelige til Amete
allekrav ogingenav degvrigeposter villevaae
ngdvendig, mendetteer bareet teoretisk argu-
ment. Forsikringsselskaper i Europa vil nor-
malt bareberegneog utvise sinsolvensmargin
ved hjelp av postene 1 til 7. En sterk og sund
kapital-situagonvil kunnebli et sentralt salgs-
argument i fremtiden.

Den fastsatt minimums-margin skal gi ut-
trykk forforsikringssel skapetsrisiko-situagjon.
Denne bestdr av investeringsrisiko (skjent
dentilsvarendeposti formelen baserespaden
matematiskereservesomutgjer endel av regn-
skapets debetside) og av Forsikringsrisikoen,

representert av total forsikringsbestand.

Det totale belgp som skal dekkes av sol-
vensmarginen (M) kan deles opp i de respek-
tivemarginer forvanliglivsforsikring (U), til-
leggsdekninger (R) sominvaliditet eller ulyk-
ke, ogunit-linked produkter (UL)

M=M_,+ M, +M,

Hver enkelt av dissemarginer er summenav
deto reultatkomponenter investeringsrisiko-
en (1) og forsikringsrisikoen (2). Fradrag ma
eventuelt gjeres for avgitt reassuranse.

Den ngdvendige margin for vanlig livsfor-
sikringfremkommerav

1 2
M, =M,+M,

hvor

M), < 4%. Ve -max[—\’:’-—: 0. aa)
VJ'...

{investeringsrisiko)
og

]
ME = 0. 3%.RE™ . max| L, 0.5
] u ﬂuwc

(forsikringsrisiko)

| dette tilfelle defineres henholdsvis den
matemati skereserveogtotal risikosum. Netto
ogbruttoreferer segtil detilsvarende situasjo-
ner medeller utenreassuranse. Med andreord:
4% av den matematiskereserveplus3promille
av tota risikosum (begge poster veiet under
hensyntagen til reassuranse).

Altavhengigav polisensvarighet kan para-
meteret 0.3%i den sisteligning bli redusert il
0.15% (309 54r) eller 0.1% (opp til 3ar). Den
angitte tid i parantes reflekterer det hayst
mulige fradrag for reassuranse som er satt til
15% (= 100%—15%) m.h.t.investeringsrisiko
0g50% m.h.t. forsikringsrisiko.
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Lignendeformlet gjelder for unitlinked for-
retning. Marginen fremkommer av

M, =M, +M,,

hvor

1] ore VS“
M = 1%- V2O .max| 2=, 0.8E

groge ©
Vi

{inv.risika)
og

TN ’ H""'
M, = 0.3% Ry; -max(ﬁiﬁ;—, 0.5)

{fors.risiko}

Her defineresV og R som henholdsvisden
matematiskereserveog total risikosum. Netto
og brutto gjelder tilsvarende situasjoner med
0g uten reassuranse. Parameteret 0.3% er i
dettetilfelle ikkeavhengigav forsikringstiden.

Nér det gjelder invaliditet og ulykke sa er
situagionenanderledes. Grunnlaget er her Brut-
to Premie (GP) for det | gpende &r samt skade-
utbetalingene (C). Den ngdvendigemargin er
forskjelligfor premieinntekter over eller under
10mill.ECU.

Entredjedel av minimum solvensmarginskal
utgjeresav garantifondet. Minst 50% av dette
fond skal bestd av de spesielle poster nevnt i
Art. 18/1. Fremtidige gevinster, skjultereser-
ver ogekstraZillmerizing godtasikkesomdel
av dette garantifond.

Garantifondet kan ikke vaae mindre enn

800.000ECU. Nér det gjelder gjensidigeorgan-
isagjoner kan ethvert medlemsland redusere
minimumsgarantientil 600.000ECU.

Daforskjellige typer av reserver spiller en
viktigdel i &fylleopp solvensmarginenmaman
vageklar over at produktutviklingen vil haen
betydelig innflytelse pa et selskaps solvens-
margin. Det bidragtil reserven somett bestemt
produkt kan ha for solvensmarginen vil da
vage av betydning for gevinst-analysen av
alternative produkter i fremtiden.

4. Regulering og kontroll av
Kapitalinvesteringene

"Medlemsstatene skal ikke kreve at for-
sikringsselskapene investerer i bestemte ty-
per aktiva’ (Art.22(5), 3djeDir.).

Det er ingen generell begrensning i Livdi-
rektivet for de forskjelligeinversteringskate-
gorier, menderimot for de individuelleinves-
teringsobjekter. De generelle begrensninger
eksisterer vanligvisi deenkeltemedlemsstater
og var paplass efter at overgangsordningen
under Livdirektivet ble gjennomfart i de ene-
kelte lands lovgivning.

Falgende begrensninger gjelder for aktiva
som dekker de tekniske reserveavsetninger:

1. 10% av selskapets total brutto tekniske
reserver i fast eiendom.

2. 5% av selskapets totale brutto tekniske
reserver i akger og andreomsetteligeverdipa-
pirer som anses som akser, obligasjsoner,
gjeldsbrev og andre kapital- eller pengemar-
kedsinstrumenter, fraet og sammesammefore-
tagende.

G;ll

Mﬂ = [0-18 ’ GPs1bm!lllnn +0.16 'Gpalt'milﬁcm] ' max['é}?;.."’ ' 05)
A

206



TEMA EU

3. 3% av selskapets totale brutto tekniske
reserver i kontanter.

4. 10% av selskapets totale brutto tekniske
reserver i akger, andre verdipapirer som blir
behandl et som aksjer og gjeldsbrev somikke
blir omsatt i et regulert marked.

Padisse punkter vil vanligvisdelokalelov-
regler vearebetydelig mer presiseogdetaljerte.
Et neamerestudiumav hvorledesf.eks. 100%
eierskap i et annet forsikringsselskap vil bli
betraktet er ngdvendig. Det foreligger ogsa
visse begrensninger og retningslinjer ndr det
gjelder balansen mellom tilgodehavender og
forpliktelser i utenlandsk valuta. Medlems-
landenekan forplikte sel skapene dikke dekke
sine tekniske reserver inkl. de matematiske
reserver, ved tilsvarende aktiva, hvis dette
ville utgjere mer enn 7% av de aktiva som
eksistereri annenvaluta (Bilag 3, 3djeDir.).

5. Aktuarenes rolle

Ansvarligaktuarsrollevil styrkes. Skjant hans
oppgaverikkeer spesifikt understreketi direk-
tivene, fremkommer likevel hans betydningi
enrekkeformuleringer slik som” premienefor
ny forretning skal vaaetilstrekkelige, beregnet
efter fornuftige aktuarielleretningslinjer, slik
at forsikringssel skapet er i stand til ametealle
sineforpliktelser, og spesielt, akunne avsette
adekvate tekniske reserver” (Art. 19, 3dje).
Eller” De tekniskereserver skal vareka kulert
efter en tilstrekkelig konservativ aktuariell
vurdering” (Art. 18, 3dje).

Fra de bestemmelser i de 3 Livdirektivene
somhenfarer segtil aktuariellesparsmal synes
detklart at ansvaret for detekniske reserver og
det beregningsgrunnlag som velges efter den
lokale ansvarshavende aktuars anvisninger,
vil faen betydelig innflytel se pasolvensmar-
ginene.

Myndighetene i de nye medlemsstater vil
kunne vageinteressert i klart afafastdatt at
ansvars-posigonen for ansvarshavende ak-

tuar, ikke bare skal gjelde overfor selskapets
styre(hankanjoogsaveaeet medlemav dette
samme styre), men at aktuarfunksjonen ogsa
ma ses i sammenheng med, og bedammes
utifrade vanlig gjeldende regler og retnings-
linjeri anerkjente aktuarkretser. Slik erialefall
situagionen i Tyskland, som pr. idag er et
ytterst regulert marked. Detaljerte aktuarielle
retningslinjer er blitt formulert og den ansvar-
lige aktuars rolle vil bli fastslétt i en ny og
oppdatert lov om kontroll av forsikringssel-
skaper.

6. Forsikringstekniske ramme-
betingelser, premieberegninger
og beregningsgrunnlag

" Premierfor ny forretning skal vearetil strekke-
lige, p& basis av fornuftige aktuarielle ret-
ningslinjer, til & gjare selskapene istand til &
mete alle sine forpliktelser, og spesielt til &
kunne etablere adekvate tekniske reserver.
Alle aspekter ved selskapetsfinansielle situ-
asjon skal derfor tasmedi beregningen, uten
at bidragfraandrekilder ennpremier oginntekt
som genereres av dette pa en systematisk og
permanent mate, kan sette sel skapets solvens
i farepalengresikt”. (Art. 19, 3dje)

Densentralesparsmal vil vaarei hvilkengrad
det ertillatt &forskuddsfinansierenyeproduk-
ter ved hjelp av gevinst fraden eksisterende
portefglje. Dettevar tidligereikketillatt, men
nu, med nye grunnlagsrenter, nye dedelig-
hetstabeller og ulike bonussystemer vil det
vaae vanskelig & fordele overskudd pa en
rettferdigméatemellomnyeog gamleportefal-
jer.

Forsikringsselskapene behaver ikke a fa
forhandsgodkjent sine forsikringstekniske
planer og beregninger. Dettebetyr at ansvars-
havende aktuar alene har ansvaret for disse
spersmal og heller ikke kan/ma stette seg til
myndighetenes kontroll, slik han har mattet
gierei flereav medlemslandeneinntil nu.

Bruken av dedelighetstabeller basert pa
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selskapenes eget  erfaringsmateriale er nu et
tillatt alternativ. A benytte ulike grunnlags-
renter for premier og matematiske rserver er
ogsamulig. Den gverstegrensefor dennesats
er f.eks. 60% av statsobligasjonenes rente-
sats. Dennebegrensing mafastsettesog juste-
res av myndighetene i fremtiden. Hvorvidt
denne begrensing vil bli basert paen 10-ars
flytendegjennomsnitt €ller paen annen meto-
demaavgjeresnar derel evante bestemmel ser
i direktivene blir inkludert i den nasonale
lovgivning.

7. Informasjonsplikten overfor
forsikringstagerne

Bilagettil 3djeLivdirektivinneholder endetal;-
ert listeover al deninformasjon som mabli
meddeltforsikringstagernefar kontraktendut-
tes og ogsa i lgpet av kontraktstiden.

Listengjelder bl.a. gjenkjapsverdi, generel -
le opplysninger om skatteregler som gjelder
den bestemte polisetype, oversikt over under-
liggendeaktivafor unit-linked poliser og plik-
ten til & oppdatere forsikringstageren om for-
hold som kan anses & vaare av betydning for
ham.

Et sentralt punkt i denne forbindelse er at
direktivet understreker at infomasjonen skal
gisforsikringstageren far kontrakteninngas.
Dette betyr at det ikke er tilstrekkelig & vente
med asendeall deninformasjonsomvanligvis
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foreleggesi dliketilfellesamtidig som polisen
sendes ut. | praksis vil dette kunne lede til
vissekontortekniskeproblemsom forsikrings-
selskapet ma vaae forberedt pa & 1ose.

Noen sluttbemerkninger

Nér detteskriveser det usikkertomNorgeeller
de andre skandinaviske sgkerland vil dutte
seg til EU. Likevel kan det vage vel verdt &
tenke pa eventuelle nadvenige skritt som ma
taes — i tilfelle. A implementere og atil passe
en forsikringslov er ingen lett oppgave, og
hele prosessen vil nadvendiggjare en omfat-
tende diskusjon blandt aktuarer, forsikrings-
selskaper, de bergrte organi sasjoner og natur-
ligvismyndighetene,—forikkeasnakkeomde
politiskepartier.

De poster som er nevnt i denne artikkel er
egentlig bare toppen av et isfjell og en mer
detaljert analyse av den nu gjeldende lokale
lovgivning er selvsagt ngdvendig for akunne
vurdere virkningen av et EU-medlemskap og
derav falgendetilpasningav det 3djeLivdirek-
tiv.

La meg ogsa tilslutt understreke at denne
artikkel bare er en enkel oppsummering av
mangetekni sk kompliserteproblemer somber
studeresi detalj av alle aktuarer og andre som
vil kunnebli berart av deny betemmelser som
vil méttekommeinni denlokale lovgivningom
eller nér manblir medlemav EU.



